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PLD — PRECO DAS LIQUIDACOES DAS DIFERENCAS

Preco semanal: 27/11/2010 a 03/12/2011

RS/Mwh | sg/co | s | N[ N | sE/coO 79,24
80,75 80,75 80,75 80,75 N 79,24

| Média  [EEINE 80,75 76,58 80,75 [IEEH 77,03
76,58 76,58 76,58 AT N 79,24

A perspectiva de aumento nas vazdes dos rios e a consequente d iminuicdo de geracao térmica faz o
preco das liquidacdes das diferencas — PLD, cair na 1% semana de Dezembro em todos os
submercados.

Histérico do PLD
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LR 16,31 16,31 16,31 12,91 13,85 27,74 21,59 30,25 67,99 89,58 118 131,98 138,12 116,56
NE 16,31 16,31 16,31 12,91 16,06 30,19 24,96 34,6 69,7 95,3 124,23 189,88 229,2 114,92
N 16,31 16,31 16,31 12,91 13,85 27,56 21,58 32,45 69,7 95,3 124,22 189,88 229,2 116,55
Fonte: CCEE

FATOS RELEVANTES

» Entre os dias 29 de Novembro e 10 de Dezembro de 2010, serdo realizadas a 16 2 edicdo da Conferéncia
das Partes (COP-16) da Convenc¢do-Quadro das Nac¢des Unidas sobre Mudanca do Clima - CQNUMC (ou
UNFCCC, em inglés) e a 6 @ Conferéncia das Partes (MOP-06), ou Reunido das Partes do Protocolo de
Quioto. Os eventos serdo realizados em Cancun/México, e contardo com a participagdo de uma
multiplicidade de paises engajados nas negociagfes da politica internacional climatica. No ambito das
empresas do setor elétrico, 0 acompanhamento das discussdes da COP-16 insere-se numa visdo de médio
e longo prazos para contextualizar a influéncia do setor em relacdo as estratégicas politicas climaticas no
Brasil, especialmente, na proposicdo de critérios objetivos que maximizem a internalizacdo das
externalidades ambientais e, portanto, induzam a uma maior participacdo de fontes renovaveis na matriz
elétrica brasileira. Os interessados nas negociac¢des sobre as mudancas climaticas em Cancun encontrarao
informacdes atualizadas no website da UNFCCC www.unfccc.int e no web site oficial da conferéncia:

http://iwww.cc2010.mx/en/.
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O MECANISMO DE CESSAO DO LER

O mecanismo de cessao para os Contratos de Energia de Reserva — CER, fonte Biomassa, oriundos do 1°

Leildo de Energia de Reserva — LER, a ser aplicado para o ano de 2010, esta aprovado.
Dentre os varios pontos discutidos para a correta implantacdo do mecanismo, o principal tema que orienta
toda sua execucao é a definicdo do montante de energia passivel de secao.

A aplicacao deste mecanismo para as usinas térmicas foram definidos dois tipos de energias passiveis de
serem cedidas, quais sejam:

Energia cedida atrelada ao lastro fisica da usina — Toda Usina que possuir geracao (efetivamente
verificada/alocada) inferior a garantia fisica (MWh) ambos destinado ao ACL, podera optar em registrar
termo de cessdo, caso possua sobra de garantia fisica no ACL, ou seja garantia fisica descontratada. O
agente caso ndo tenha, podera registrar novos contratos de compra de forma a descomprometer sua
garantia fisica do ACL. Destaca-se que o limite da secao neste caso é a sobra da geracdo alocada ao ACL
e ndo a garantia fisica.

Energia cedida ndo atrelada ao lastro fisica da usina — Toda Usina que possuir geracéo (efetivamente
verificada/alocada) superior ao montante de garantia fisica (MWh) no ACL, podera optar em registrar termo

de cessdo, sem possuir a obrigatoriedade de possuir sobra de garantia fisica no ACL, ou seja, garantia
fisica descontratada

12 HIPOTESE (Energia cedida atrelada ao lastro fisica da usina):
Condigodes :
> Montante de GERACAO do ACL INFERIOR ao montante de GARANTIA FiSICA do ACL

Montante de geragdo
ndo considerado para o
calculo dos montantes
passiveis de serem

cedidos
Montante de geragdo que
serd comparado com a
garantia fisica ANUAL.
Volume de
A geracdo que
poderd ser
\ cedida, caso
l— exista Garantia
Fisica
— Geragio Anual* || descontrtads
no ACL.
v A 4
Inicio de vigéncia Janeiro de 2011

do CER

NESTA 12 HIPOTESE, NAO E NECESSARIO O AGENTE TER CUMPRIDO SEU COMPROMISSO NO ACR (geragdo (MWh)
destinada ao ACR inferior ao montante de Garantia fisica (MWh) vendida no Leildo).

Ou seja, nessa condicdo um agente poderia fazer cessdo dele pra ele mesmo, pois, teria a necessidade de compra para
cumprimento do contrato e teria também energia para ceder, caso houvesse garantia fisica descontratada no ACL.
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22 HIPOTESE (Energia cedida ndo atrelada ao lastro fisica da usina):
Condigodes :

> Montante de GERACAO do ACL SUPERIOR ao montante de GARANTIA FiSICA do ACL

> Cumprimento Integral do CER (geracdo (MWh) destinada ao ACR igual ao montante de Garantia fisica (MWh)
vendida no Leildo).

Montante de geragdo ndo

considerado para o calculo dos Montante de geracdo que sera
montantes passiveis de serem comparado com a garantia fisica
cedidos ANUAL.

1 l N R

Volume de geracdo que
poderd ser cedida.

Geracgdo Anual

Volume de geracdo que
poderd ser cedida, caso

Garantia Fl'sica Anual exista Garantia Fisica
descontratada no ACL.

A 4 A 4

Inicio de vigéncia do CER Janeiro de 2011

O periodo a ser considerado para afericdo dos montantes passiveis de cessédo de 2010 devera ser o menor entre 12
meses (fevereiro de 2010 a janeiro de 2011) ou o nimero de meses entre o inicio da safra de 2010 declarado pela
usina até janeiro de 2011.

Todos os ajustes financeiros da energia doada por meio dos termos de cesséo, originalmente liquidada no ACL ao
Preco da Liquidacédo das Diferencas - PLD, no més da sua realizacdo, serdo deduzidas do préoximo pagamento da
Receita Fixa do agente cedente.

As retencBes das receitas fixas das usinas em atraso se manterdo até que seja processado 0 mecanismo e
consequentemente considerada as energias advindas das cessdes.

COMENTARIOS DA NOVA ENERGIA

A forma do mecanismo proposto notadamente cria dois tratamentos distintos para as usinas que participaram do
mesmo certame.

As usinas deficitarias recebem energia automaticamente das usinas superavitarias desde que constantes do mesmo
CER, sem a transferéncia de um MWh de lastro fisico (garantia fisica) do ACL.

Outra diferenca fundamental entre as usinas térmicas movidas a biomassa vencedoras do LER e as usinas térmicas
movidas a biomassa vencedoras do LEN é que a primeira ndo oferece lastro a seus compradores, por se tratar de um
encargo, diferentemente das térmicas que venderam nos Leildes de Energia Nova. As térmicas vencedoras do LER,
ndo podem comprar contratos oriundos de fontes alocadas no ACL para lastrear suas indisponibilidades e
consequentemente se eximir das penalidades da clausula 14 do CER, pois, ndo se trata de uma energia firme e sim
de uma reserva de mercado.

Se a compra de contratos fosse possivel, como é o caso das térmicas vencedoras do LEN, poderiamos interpretar
gue toda a energia transacionada por meio do mecanismo de cessdo geraria uma dupla comercializacdo, pois, 0s
superavitarios venderiam sua garantia fisica alocadas no ACL e ainda repassariam sua geracdo como forma de
recompor o lastro das usinas, porém, como as usinas do LER néo oferecem lastro fisico a seus compradores, cobrar
lastro fisico (garantia fisica) para suprir eventuais indisponibilidades ndo seria equanime.

Obrigar o termo de secdo a ser lastreado por meio de garantia fisica acaba por deduzir ainda mais energia do
mercado livre. Energia essa, essencial para a migracdo de consumidores especiais, pois, trata-se de energias
oriundas de fontes a biomassa consideradas energias incentivadas.
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No més de Dezembro, a Energia Armazenada (% EAR max) do Nordeste ird provavelmente atingir sua Curva
de aversdo ao Risco — CAR externamente, que € 41 % EARmax. Porém, segundo o ONS néo ha problema de
seguranca de abastecimento no Nordeste e a previsdo de vazbes para Dezembro é otimista. Nao sera
necessario acionar térmicas a 6leo e a partir da 2° quinzena de Dezembro havera um desligamento seletivo da
geracao térmica. O subsistema Sul, apresentou em Novembro 39,2 % EARmax, que é o pior valor nos ultimos
10 anos. Nos subsistema Norte e Sudeste a energia armazenada estd bem proxima ao previsto e ao ocorrido

nos Gltimos anos.

Energia Armazenada - Sudeste Energia Armazenada - Sul
100 120
90
80 - 100
70 - e—2010 80 | —010
] 60 - 2009 ] 2009
£ 2008 E 2008
g 50 - - - -CAR g 60 - - - -ca
£ 0. - 2001 * —%—2001
—%— 2003 40 —®—2003
30 I - —e— 2005 —+——2005
. ~
20 L S - 20
10
0 . . . . 0 .
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Energia armazenada - Nordeste Energia Armazenada - Norte
120 120
100 - /:\\ 100
2010 B
K] 2009 K] 80 — 1010
£ 2008 E 2009
.- - - 60 - ——2008
g CAR g 2001
R —%—2001 R %5003
——2003 40 | —e—>nns5
—+——2005 S e
20
0
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

PREVISAO DE VAZOES

A Energia Natural Afluente — ENA, representa

a energia que pode ser produzida com a vazéo NOVEMBRO DEZEMBRO
de agua de um determinado reservatério de previsto realizado previsto Posico
uma usina hidrelétrica. Nos submercados Sul e EEEleInlEIeC e ok (%MLT) (%MLT) (%MLT) no ranking

Norte, o realizado foi inferior ao previsto. E nos Sudeste

submercados Sudeste e Nordeste o realizado sul

foi superior ao previsto. Em Dezembro, espera-

Nordeste

se um aumento de vazbes em todos o0s
Norte

submercados. Como esta previsdo €
posicionada no ranking € apresentada na *Ranking historico decrescente de um total de 80 anos

tabela ao lado. MLT = vazdo média de longo termo  ronte: ons




NOVA
~ EnNERrRG 1A BOLETIM MENSAL - DEZ/10

CLIMATOLOGIA DE PRECIPITACAO

» Em Novembro iniciou-se o periodo umido, que caracteriza-se pela persisténcia da chuva. Além disso,
temperaturas mais amenas, quando comparadas aos Ultimos anos, foram observadas em todo o Pais,
com excec¢do da Regido Sul. As chuvas na regido Amazonica favorecem o transporte de umidade para a
Regido Nordeste, que causou chuva e nebulosidade nesta regido. Ja na regido Sul, a seca continua e as
perspectivas de chuva para esta regido sao ruins para o més de Dezembro. Para as outras regibes, a
expectativa é de chuva com a regularizacédo do periodo umido.

Fonte: ONS e CPTEC

As previsdes de precipitacao e temperatura para 0s
meses de Dezembro, Janeiro e Fevereiro sao:

Sul:

Precipitacdo: abaixo da média historica na bacia do rio Jacui
e em parte da bacia do rio Uruguai. Préxima da média na
bacia do rio Iguacu.

Temperatura: acima da média.

Sudeste:
Precipitacdo: proxima da média
Temperatura: acima da média.

Centro- Oeste:
Precipitacdo: proxima da média
Temperatura: acima da média.

= Nordeste:
Probabilidade (%) de Categoria Mais Provavel Precipitagao: préxima da média.
Desconsiderando a Faixa Normal . L
Ababxo da Faixa Notmal Ackom o Pelichhleandl Temperatura acima da média.
T ) 11—
w0 s 0 % B oW &8 9 e Norte:
Acima da média historica . . L . -
Pidadmas & médis histirica Precipitacdo: variando entre a média e acima da média
Abaixo da média histérica Temperatura proxima da média.
Carga no SIN » Em Novembro a carga
verificada foi de 1,7% superior
60000 ao previsto na Projecdo da
ifi - demanda de energia elétrica —
59000 | sane 6L mmm Verificado g _
2010 PEN e 0,6% superior ao
58000 .
previsto pelo Operador
b 57000 e PEN 2010 Nacional do Sistema — ONS .
é 56000 Em Dezembro a previsdo do
2 55000 —PMO ONS ¢ de 56021,00 Mwméd,
54000 volume superior ao previsto no
53000 PEN. Em relagcdo ao ano de
2009 o crescimento da carga no
52000 _ g
SIN foi de 7,9%.
Fonte: ONS
Aviso Legal: Este relatério foi elaborado pela Nova Energia para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reprodu zido ou distribuido a qualquer pessoa sem a

expressa autorizagédo desta. O seu objetivo é o de prover infor magcoes, sendo que as opinides nele contidas séo baseadas em j ulgamento e estimativas.




