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PLD — PRECO DAS LIQUIDACOES DAS DIFERENCAS

Preco semanal: 25/09/2010 a 01/10/2011

RS/Mwh | sg/co | s | N[ N | sE/coO 167,37
169,53 169,53 251,53 251,53 [N 167,37

| Meédia IEETTAZ 167,74 251,53 251,53 [ 251,53
166,20 166,20 251,53 251,53 N 251,53

O preco das liquidacbes das diferencas — PLD, sobe na 12 seman  a de Outubro, atingindo seu maior
patamar desde de Fevereiro de 2008. O aumento de precos € devi do ao atraso do periodo Umido, em
funcéo do fendmeno La Nina, e a consequente baixa no nivel dos reservatorios.
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ago/09 set/09 out/09 nov/09 dez/09 jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10
H SE/CO 16,31 16,31 16,31 16,31 16,31 12,91 13,85 27,74 21,59 32,45 67,99 89,58 118 132,37

us 16,31 16,31 16,31 16,31 16,31 12,91 13,85 27,74 21,59 30,25 67,99 89,58 118 131,98
NE 16,31 16,31 16,31 16,31 16,31 12,91 16,06 30,19 24,96 34,6 69,7 95,3 124,23 189,88
EN 16,31 16,31 16,31 16,31 16,31 12,91 13,85 27,56 21,58 32,45 69,7 95,3 124,22 189,88

Fonte: CCEE

Com a baixa dos niveis dos reservatérios, a geracao v O Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
termoelétrica no més de Setembro de 2010 represent ou

. ~ (CMSE) ira decidir nos proximos dias se autoriza o
aproximadamente 17% da geracéo total do SIN.

despacho de usinas térmicas a 6leo, que possuem o

20,00% mais alto custo de geracdo do Setor Elétrico
Brasileiro, além de serem mais “sujas” que as outras

15,00% fontes de geracéo.
10,00% v A geracdo edlica ainda que inexpressiva no Brasil,
poderéa ter sua realidade modificada em um futuro
5,00% - proximo. Economicamente este tipo de geracdo de
energia sempre apresentou um custo elevado
0,00% - quando comparado a outras fontes. Porém, os
Jan  Fev. Mar Abr Mai Jun Jul - Ago  Set dltimos leildes de edlicas tém demonstrado o
m Geragdo térmica M Geragdo Edlica contrario. No 2° leildo de fontes alternativas (A-3)
Fonte: ONS realizado no dia 26/08, o preco de venda médio das
v Para 0 més de Outubro o Operador Nacional do edlicas foi inferior ao preco da energia proveniente
Sistema - ONS utilizou outra versdo do modelo de biomassa e PCH's. E verdade que alguns
Newave (versdo 16). Segundo alguns estudos, subsidios contribuem para o barateamento deste
esta nova versdo, acarretou um aumento de tipo de energia, mas o fato € que brevemente a
aproximadamente 15% no CMO, se comparado geragdo eodlica passara a ter representatividade na
com a versdo anterior (versao 15) do Newave. matriz energética. E em periodos de baixa afluéncia
Esta mudanca pode ter também contribuido para hidrica, como atualmente atravessamos, esta sera

a alta de precos. uma opgao viavel.
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FATOS RELEVANTES
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Fonte: ONS

MWmed

Dia 21/09, foi pauta na reunido da Diretoria da Aneel o tema “Termo de Cessdo de energia entre usinas
comprometidas com Leildo de Energia de Reserva’. O conceito apresentado basicamente trata a
transferéncia de energia entre usinas superavitarias e usinas deficitarias. Desde que as usinas estejam
comprometidas no mesmo leildo as usinas superavitarias, ou seja, que possuirem um volume de geracao
maior do que o volume de energia comprometido no leildo, poderdo ceder energia aquelas deficitarias, que
possuirem um volume de geragdo menor do que o volume de energia comprometido no leildo, inclusive
devido a atrasos na entrada em operacdo comercial. O assunto tramita também na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, pois, certamente existirdo impactos nas atuais Regras de
Comercializagdo e consequentemente alteracdes no SINERCOM.

Biomassa motiva mudanca de regras para contratacdo de energia em caso de atraso de operacao
comercial : A Agéncia Nacional de Energia Elétrica decidiu aprimorar a resolugdo normativa 165/2004, a fim
de enquadrar termelétrica com Custo Variavel Unitario nulo, como as usinas a biomassa, que ndo existiam
na época da norma da Aneel. A ideia é estabelecer uma nova resolugéo, que substituira a 165/2004.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica publicou em Setembro a resolugdo normativa 410/2010 e a
resolugcdo 414/2010. A REN 410/2010 determina o ressarcimento a estados e municipios com perda de
receita do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos incidente de combustiveis fosseis utilizados
para geracdo de energia, em virtude da interligacdo dos respectivos sistemas isolados ao Sistema
Interligado Nacional. A regulamentacéo envolve o periodo de 24 meses anteriores e seguintes a interligacao
ao SIN. O valor do ressarcimento sera equivalente a diferenca, se positiva, entre a quantia decorrente da
aplicacdo da aliquota de referéncia do ICMS sobre o custo do combustivel fossil nos 24 meses anteriores e
posteriores a interligacao.

A Resolugdo n°. 414/2010 traz avancgos na relagcdo entre consumidor e distribuidora de energia elétrica.
Dentre as mudancas ocorridas com a nova resolucdo, podemos citar: Distribuidoras terdo que instalar pelo
menos um posto de atendimento presencial em cada municipio de sua area de concessao; os prazos de
ligacao e religacdo diminuiram, foi definido um padrao para fiscalizagao de consumo irregular e etc.

PREVISOES DA CARGA

Houve um incremento
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de 6,6% da carga em
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NIVEL DOS RESERVATORIOS

A energia armazenada (EAR) no Sudeste no final do més de Setembro atingiu o patamar de 49,7%. Este é
um dos piores niveis dos Ultimos 10 anos, ficando apenas acima do nivel apresentado no ano de 2001, ano do
racionamento. No subsistema Sul a situagdo encontra-se um pouco mais favoravel, a EAR no final do més de
Setembro esta em 66,2%, nivel acima dos apresentados nos anos de 2006 e 2008. No Subsistema Nordeste a
EAR atingiu o patamar de 49,3% no final de Setembro. Apesar de este nivel ser maior do que o apresentado
nos anos de 2001, 2002 e 2003, ele é bem critico pois apresenta-se bem proximo a CAR (43%). No subsistema
Norte, a EAR no final de Setembro atingiu o nivel de 46,7% EAR. O Sudeste e o Sul tém desempenhado o
papel de exportadores de energia elétrica para o Norte e para o Nordeste, e é por esta razao também que o

nivel dos reservatérios no Sudeste encontra-se baixo.
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Fonte: ONS

No més de Outubro o subsistema Nordeste provavelmente ndo consegue atingir o seu nivel-meta de 45% EAR
max. Para o Nordeste conseguir atingir esse nivel seria necessario despachar térmicas com custo superior de
R$260,00 R$/MWh. O nivel meta considera a premissa de protecdo para o pior periodo Umido do historico.
As Curva bianuais de seguranca, também chamadas de curvas de aversdo ao risco- CAR do Sudeste e do
Nordeste estdo sendo revistas, pois houve alteragdo da oferta termoelétrica nestas regides , além do atraso do
periodo Umido. As principais altera¢des ocorrerdo na CAR do Sudeste (com aumento da CAR). Estas alteragcfes

poderdo impactar o PLD, porém, estas altera¢des ainda nao foram incorporadas no PMO de Outubro.
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» Percebe-se neste periodo o fendmeno La Nind, que prevé o atraso no inicio do proximo periodo umido ,
com precipita¢cdes acima da média somente no periodo de fevereiro a abril/2011. Este fendmeno tém sido
atualmente o mais forte dos Ultimos 35 anos. A seca que assola o pais gerou 500% mais queimadas em
Minas Gerais e do que em Agosto de 2009 e 650% a mais em Tocantins.

Fonte: ONS e CPTEC

@ourm m As previsées de precipitagdo e temperatura para 0s
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meses de Outubro, Novembro e Dezembro sao:
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{ . Precipitacdo: variando entre a média e abaixo da média nas
; j i bacias dos rios Uruguai, Jacui e Iguagu e proxima da média
nas demais bacias.

Temperatura: préxima da média.

Sudeste:
Precipitacdo: proxima da média.
Temperatura: préxima da média.

Centro- Oeste:
Precipitacdo: proxima da média.
Temperatura: préxima da média.

Nordeste:

Probabilidade (%) de Categoria Mais Provavel Prempnagao. proxima da media

Desconsiderando a Faixa Normal Temperatura acima da média.
Ababo da Faixa Normal Acima da Faica Normal
[ . 11— .
®__0 i @ % S T T Norte:
Acima da média histérica Precipitacdo: proxima da média
Préximas a média histérica Temperatura acima da média.

Abaixo da média histérica

EXPANSAO DA OFERTA

6000 Fonte: ONS Nao ha atrasos significativos no
cronograma de expansao da oferta
— 000 de energia para 0s proximos anos.
E Ha adiantamentos nos anos de
< 4000 m UHEs 2012 e 2013 com a entrada em
£ = UTEs operagéo da UHE Sant,o Anténio
2 13000 do Rio Madeira. Porém, re~sta
) PCHs saber se 0 atraso nas construcdes
S das linhas de transmissdo em
£ 2000 PCTs linhdes do Madeira, devido ao
E M EOLs atraso nas obtencdes das licencas
= 1000 ambientais, possibilitaram a
antecipacdo da escoacdo de
energia para esses

0 - empreendimentos.
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Aviso Legal: Este relatério foi elaborado pela Nova Energia para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reprodu zido ou distribuido a qualquer pessoa sem a

expressa autorizagdo desta. O seu objetivo é o de prover infor macdes, sendo que as opinides nele contidas sdo baseadas em j ulgamento e estimativas.




