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O ano de 2011 tém sido um ano com condi¢des hidrolégicas muito favoraveis o que pode ser constatado
no grafico abaixo. O Preco de Liquidacdes das Diferencas — PL D na 22 semana do més de Setembro
permanece minimo em todos os patamares de carga no submercad 0 Sul e nos demais submercados o
preco subiu em relacdo a primeira semana do més . A subida de pr ecos foi devida a reducao da previsédo
de afluéncias no submercado Sudeste. Para 0 més de Setembro é previsto um aumento de carga em
funcdo do aumento da temperatura e o consequente aumento do u so de ar-condicionado. Porém, apenas
no més de Outubro deverd iniciar a geragao térmica para o aten dimento de demanda horaria.
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Histérico do PLD (ultimos 12 meses) Fonte: CCEE
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0 jul/10 | ago/10 | set/10 | out/10 | nov/10 | dez/10 | jan/11 | fev/11 | mar/11 | abr/11 | mai/11 | jun/11 | jul/11 | ago/11
SE/CO| 89,58 118 132,37 | 138,12 | 116,68 71,62 28,71 48,04 25,5 12,08 17,35 31,8 22,69 14,52
S 89,58 118 131,98 | 138,12 | 116,68 71,62 28,71 40,52 25,5 12,08 17,35 31,8 22,49 13,52
NE 95,3 124,23 | 189,88 229,2 115,05 68,69 29,76 49,75 27,62 12,08 17,24 31,75 22,74 14,53
N 95,3 124,22 | 189,88 229,2 116,68 71,62 28,69 48,04 25,5 12,08 17,24 31,75 22,73 14,53

Apesar da hidrologia favoravel, o PLD sofreu um aumento devido a uma modificacdo no tratamento das “pequenas
usinas” (usinas ndo simuladas individualmente) nos programas matematicos Newave e Decomp, utilizados pelo ONS
para o Planejamento Mensal da Operagdo. Esta oferta de energia era contabilizada de maneira diferente nos 2
programas, sendo que em um deles a oferta era superestimada. Com a publicagdo da REN Aneel n® 440 (publicada em
05/07 e suspensa em 29/07) a oferta dessas usinas passara a ter uma representacdo mais realista, diminuindo em 1000
MW médios a oferta destas usinas no Newave, o que resultou em um aumento de Custo Marginal de Operagdo —CMO e
no PLD.

Na reunido da Aneel ocorrida em 30/08 decidiu-se por separar
as usinas entre aquelas que ja estdo em operagdo comercial e
as que ainda nado estdo. Para as usinas que ja estdo em
operacdo comercial o tratamento devera seguir as instrugdes ~ 120:00

160,00 - PLD médio anual
140,00 -

da REN n° 440 e para as usinas que ndo entraram em ES 100,00 -
operagédo comercial a Aneel decidiu abrir uma audiéncia & 80,00 -
publica no periodo de 01/09 a 03/10, na modalidade por € 60,00 -
intercdmbio documental, para receber contribuicbes dos 40,00 -
agentes e aprimorar o critério de consideracéo dessas usinas 20,00 -

na formagéo de precgos. A alteracdo das pequenas usinas em
operacdo comercial nos modelos ja ocorreu no célculo do
CMO e PLD desta semana.
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No Leildo de Energia Nova (A-3), realizado no dia 17/08 foram contratados 1686,1 MWmédio de Garantia Fisica de

51 empreendimentos das seguintes fontes: hidrelétrica (1), edlicas (44), térmica a gas (2) e térmica a biomassa (4). O
preco médio final foi de R$ 102,07/MWh, com um deséagio de 26,6% em relacdo ao prego-teto. A modalidade do
contrato para UHE foi por Quantidade e para as demais fontes a modalidade do contrato foi por Disponibilidade. Para
este leildo, ao longo do periodo de suprimento, o vendedor devera constituir lastro por meio da Garantia Fisica de

usinas de sua titularidade e/ou de contratos bilaterais de compra de energia. Se nao fizer sera apurado insuficiéncia

de lastro de energia e poténcia. O quadro abaixo mostra um resumo do resultado do leildo.

Combustivel Investimento (RS) Fotencia GF, . Energia Contratada. Total (MWh) Preco
(Mw) (MWmédio) 2014 Demais (R$/MWh)
Total UHE RS  1.514.278.640,00 450 209,3 2.093,00 2.093,00 54.742.624,30 | RS 102,00
Total Edlicas RS  4.302.028.090,00 1067,6 484,2 4.100,00 4.100,00 71.300.230,00 | RS 101,66
Total Gas RS 2.097.376.620,00 1029,2 900,9 6.994,00 8.664,00 149.443.278,20 | RS 68,30
Total Biomassa RS 139.709.320,00 197,8 91,7 472,00 581,00 10.023.725,60 | RS 104,11
Geral RS 8.053.392.670,00 2744,6 1686,1| 13.659,00 | 15.438,00 | 285.509.858,10 | RS 102,07

No Leilao de Energia de Reserva, realizado no dia 18/08 foram contratados 589,30 MWmédio de Garantia Fisica de
41 empreendimentos: 34 empreendimentos edlicos e 7 empreendimentos térmicas a biomassa novos e existentes. O
preco médio final foi de R$ 99,61/MWh, com um desagio de 31,8% em relacdo ao preco inicial de R$ 146/MWh.
Diferentemente dos Ultimos 3 Leildes de Energia de Reserva, neste Leildo a modalidade de contratagdo foi por
Quantidade. Outros dois pontos muito importantes que diferenciaram esse Leildo em relagdo aos demais Leilbes de
Energia de Reserva foram: (1) Percentual Fixo para a destinacdo de entrega de geracdo, haja vista que para os
outros leildes o agente gerador tem a prerrogativa de ampliar o percentual de entrega mensalmente; (2) Penalidades
mais brandas no caso do Agente gerador ndo conseguir entregar a energia elétrica comprometida com o contrato.

Nesse Leildo essa penalidade representa 15% do valor do contrato, enquanto que para 0s outros Leildes esse

percentual pode chegar a 100% do valor do contrato. O quadro abaixo mostra um resumo do resultado do leildo.

Combustivel Investimento (RS) Fotencia GF, . Energia Contratada. Total (MWh) Preco
(Mw) (MWmédio) 2014 Demais (RS$/MWh)
Total Edlicas RS 3.109.852.550,00 861,10 428,80 4.221,00 4.221,00 74.002.572,00 | RS 99,54
Total Biomassa Existente | RS - 180,00 80,90 52,00 52,00 911.664,00 | RS 101,12
Total Biomassa Nova RS 146.114.000,00 177,00 79,60 331,00 331,00 5.803.092,00 | RS 100,29
Geral R$ 3.255.966.550,00 1.218,10 589,30 4.604,00 | 4.604,00 80.717.328,00 | RS 99,61

Na avaliagdo do presidente da Empresa de Pesquisa Energética — EPE, Mauricio Tolmasquim, os primeiros leilGes de
energia realizados em 2011 possibilitaram a quebra de dois paradigmas importantes. Um deles é a viabilidade da
competicdo de mercado entre as fontes edlica e g4s natural — algo inédito em termos internacionais. Outro ponto a ser
destacado, segundo Tolmasquim, é a redugéo continua dos precos dos projetos edlicos. “O fato de as edlicas terem
sido contratadas a um preco médio final de dois digitos, inferiores a R$ 100 o MWh, é a materializagdo de algo
impensavel até pouco tempo atras. Isso é fruto da competicdo promovida pelos leildes”, observou o presidente da

EPE.

Os proximos leildes do ACR

Leildo de ajuste de empreendimentos existentes em 30/09/20 11 onde serdo ofertados dois produtos: o primeiro
com inicio de fornecimento em 1° de outubro e término em 31 de d ezembro de 2011 e o segundo, de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2012. Leildo A-5 (2011) de novos em  preendimentos em 20/12/2011. O leildo sera
aberto a projetos que operam as fontes hidrica, edlica, gas n atural e biomassa. O prazo dos contratos de
compra e venda de energia tera prazo de vinte anos de duragdo p ara todas as fontes, a exce¢do da hidrica,
cujos contratos terdo trinta anos de duracao. Fonte: EPE e CCEE
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No més de Agosto o Sul apresentou precipitagcdes acima da média e demais regides nado tiveram variacdes
de precipitagdo representativas. Para o0 més de Setembro € consenso que a temperatura e a precipitagéo
fique na média. Ainda ndo se sabe se teremos um periodo de neutralidade ao outro La Nifia a partir do més
de Outubro (O La Nifia atrasa o periodo Umido). Com o inicio da primavera em Setembro espera-se mais

chuvas no Sudeste, mas s6 em Outubro as chuvas ocorrerdo com maior frequéncia. Porém, em Outubro

Fonte: ONS e CPTEC Fonte: ONS

também aumenta-se as temperaturas e consequentemente a carga.

oy As previsdes de precipitacdo e temperatura para 0s
Lo meses de Setembro, Outubro e Novembro séo:

Sul:
Precipitacdo : variando entre a média e abaixo da média
historica.

Temperatura : proximo da média histdrica

Sudeste:
Precipitacdo: proxima da média
Temperatura : proximo da média

Centro- Oeste:
Precipitacdo: proxima da média
Temperatura : proximo da média

Nordeste:

Pruvisl de probabilidade (%) de chuva em trés categorias ini 30" AXi Adi
Abaixo dapfaixa normal % Acima da faixa norgmal PreC|p|tagao. p“?x',ma da m‘?d'_a'
Temperatura : proximo da média

S5 SO 45 40 35 35 40 45 SO 55
Nota: As cores no mapa ilustram a maior probabilidade prevista

nas categorias acima ou abaixo da normal climatologica Norte:
[ fiesna da hormas Precipitagdo: proxima da média.
|| Abaixo da normal Temperatura: préximo da média

AREA CINZA: O Prognéstico de Consenso indica comportamento
climatolégico (igual probabilidade para as trés categorias)
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Em Agosto os valores verificados de Energia Natural Afluente —ENA foram maiores que o previsto no

submercado Sul e Sudeste e inferiores ao previsto nos submercados Nordeste e Norte. O realizado no Sudeste
foi de 136% MLT (7° do histérico) contra 116% MLT previsto inicialmente. O Sul apresentou um desempenho
excelente com 297% MLT (2° do histérico), o previsto era de 182 % MLT. Para o Nordeste era previsto 76%
MLT e obteve um realizado de 72 % MLT (70° do histdrico). No Norte era previsto 91% MLT e apresentou um
realizado de 87 % MLT (56° do histérico).
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As previsdes de vazdes para Setembro, seguem na tabela Revisidoda Previsio
ao lado: Previsdo inicial  Posicdo no
*Ranking histérico decrescente de um total de 81 anos Submercado: mensal (% MLT) ranking*
~ oy o
MLT = vaz&o média de longo termo Sudeste 124 130 13¢
. o
(onde 100% representa a média) Sul 211 189 9
Nordeste 70 71 719
Fonte: ONS Norte 79 92 472
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CARGA

A carga (consumo + perdas) verificada no SIN no més de Agosto foi superior a prevista no PEN 2011 (desvio
de 0,2%) e no PMO de Agosto (desvio de 1,7%). Esse acréscimo de carga deve-se em parte pela integracao
de 2 novos grandes consumidores no SE. No gréafico abaixo os valores da carga verificada de Setembro sao
previstas. Em relacdo ao ano passado, a carga do més de Agosto cresceu 5,5%. Na analise da carga por
subsistema, SE e S apresentaram valores de carga realizados superiores aos valores previstos. No Sul, esse
acréscimo é devido a baixas temperaturas, onde diferentemente dos outros submercados a queda de
temperatura intensifica a carga devido ao uso de aquecedores. Nos submercados NE e N os valores
realizados foram inferiores aos valores previstos. No N a temperatura ndo influéncia muito a carga, pois a
temperatura é alta durante todo o ano. Possivelmente o decréscimo da carga neste submercado é decorrente

de maiores perdas.  fonte:ons

Carga no SIN
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mmm Verificado - 2011

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez PEN 2011
Verificado - 2010 | 55657 | 58424 | 58651 | 55885 | 55462 | 54762 | 55181 | 55535 | 57101 | 56409 | 57464 | 57818 e PVIO

Verificado - 2011 | 58469 | 61117 | 58858 | 58115 | 56929 | 56177 | 56371 | 58609 | 58843
PEN 2011 59127 | 60149 | 60679 | 59518 | 58055 | 57682 | 57734 | 58521 | 58844 | 59349 | 59091 | 58438
PMO 58952 | 59637 | 60736 | 59030 | 58055 | 56717 | 56690 | 57656 | 58394

PEN 2011-2015 (22 Reviséo quadrimestral 2011)

A desaceleracao da economia ja pdde ser constatada no Gltimo PMO. O ONS divulgou dados da 22 Revisao
quadrimestral das previsGes de carga para o Planejamento Anual da Operacdo Energética 2011 — 2015,
elaborada em conjunto pelo ONS e pela EPE. O quadro abaixo mostra o percentual de crescimento previsto

anteriormente na 12 Revisdo quadrimestral e os novos valores previstos na 22 Revisdo quadrimestral:

PEN 2011-2015 N NE SE/CO S SIN
12 Rev. Quadrimestral 13,3 5,3 4,3 3,8 5
22 Rev. Quadrimestral 11,1 4,7 4,4 4 4,9

As alteracdes conjunturais que influenciaram esta revisdo foram: a alterag@o no cronograma de expansédo de
grandes cargas industriais no médio prazo, a postergacdo da interligagdo Tucurui- Manaus- Amapa de
janeiro para julho de 2013 e a revisdo das premissas de crescimento econdmico que agora considera 4,5%
em 2012 e 5,0% em 2013 em diante (antes a taxa de crescimento previsto era de 4,9% nos anos de 2011-
2015) .

A nova projecao da carga de energia no SIN é inferior a previsao da 12 Revisdo Quadrimestral da carga em
474 MWmédios, no ano de 2011. Para os anos de 2012, 2013, 2014 e 2015 as diferencas sao de 628, 1347,

817 e 930 MWmédios respectivamente.
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Abaixo apresentamos a distribuicdo de probabilidade de PLD para os proximos meses do ano de 2011. Esta

distribuicdo foi desenvolvida a partir das 2000 séries sintéticas de Custo Marginal de Operacao — CMO,
geradas pelo programa Newave do més de Setembro de 2011. Conforme mostra o grafico abaixo, o maior
percentual de chance é que o PLD valera menos que R$ 30,00 0 MWh nos préximos meses.

Probabilidade de PLD para SE/CO em 2011
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B R$12,08 < PLD <R$30,00 B R$30,01 < PLD <R$60,00 1 R$60,01 < PLD <R$90,00

o o v

SE/CO R$ 16,79 R$ 18,57 R$ 20,13

S R$ 15,53 R$ 18,26 R$ 20,34
NE R$ 17,12 R$ 18,78 R$ 20,64
N R$ 17,03 R$ 18,70 R$ 20,14

Lembramos que qualquer alteracao de dados efetuadas neste programa nos proximos meses, tais como oferta, demanda,
vazdes e etc podera modificar o CMO.

Aviso Legal: Este relatério foi elaborado pela Nova Energia para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reprodu zido ou
distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizacdo de sta. O seu objetivo é o de prover informagdes, sendo que as
opinides nele contidas séo baseadas em julgamento e estimat ivas.




